Respuesta a Carlos Peiia

Eduardo Ortiz Felipe

Acabamos de escuchar un resumen del trabajo que el Dr. Carlos Pefia ha presentado
a la Academia en su ingreso a esta institucion, que a su vez es también sumario de una
fecunda vida de trabajo dedicada a la docencia y a la investigacion. En él nos ha explicado
como la incertidumbre y la volatilidad de la economia afectan negativamente a la
inversion privada, apoyando este analisis con la cita de numerosos autores que tratan este
tema, y confirmando sus conclusiones con modelos estadisticos, como lo ha hecho
durante toda su carrera, en la que ha formado ademas a numerosas cohortes de estudiantes
en estas disciplinas.

En mis palabras de respuesta me limitaré a exponer algunos otros elementos que
afectan también a la inversion privada en diversos paises.

Lo que voy a comentar se puede agrupar en tres apartados: en qué contexto se
desarrolla la inversion, quién la lleva a cabo, y en qué sectores econdmicos realiza su
trabajo en un entorno internacional cambiante.

En relacion con el primer punto -en qué contexto se desarrolla la inversion- el Dr.
Pefia ya ha sefalado variables como la inflacion, tasa de interés, tipo de cambio,
crecimiento del producto y politica econdémica. Ha citado también un trabajo de la Dra.
Susana di Trolio donde se mencionan otros aspectos como la calidad de las instituciones
legislativas, separacion y equilibrio de poderes, rendicion de cuentas, eficiencia e
imparcialidad del sistema de administracion de justicia, respeto a los derechos de
propiedad privada y contrato; simplificacion y estabilidad de las regulaciones.

El estudio de la importancia de las instituciones para una actividad econémica
eficiente ha cobrado una importancia especial en las tltimas décadas. En 1993 obtuvo el
premio Nobel de economia el historiador Douglas North, que abri6 el camino en esta area;
el afio pasado se otorgd el mismo premio a Daron Acemoglu, Simon Johnson y James A.
Robinson por, en palabras del comité que otorga este premio, “estudios sobre como se
forman las instituciones y como afectan a la prosperidad”.

A las caracteristicas que favorecen la inversion, sefialadas por los Dres. Pefia y di
Trolio, podriamos afiadir otras dos: la necesidad de contar con una eficiente red de vias
de comunicacion que lleguen a todos los centros poblados, y por la que puedan circular

libremente personas y mercancias, y la presteza en la resolucion de trabas administrativas.



Sobre este ultimo punto el literato espafiol Mariano José de Larra escribi6 en 1833
un articulo titulado Vuelva usted marniana, accesible en internet, que todavia afecta hoy a
muchos paises. Nos lo recordaba semanalmente hace unos afios un episodio de Radio
Rochela en el que Joselo deambulaba de oficina en oficina, y rellenaba documento tras
documento para obtener un permiso para plantar un arbol.

El Banco Mundial publica anualmente un informe titulado Doing business,
haciendo negocios, en el que se recogen las condiciones existentes en diversos paises para
facilitar o dificultar la apertura de un negocio.

En el ultimo informe, que abarca a 190 paises, Venezuela ocupa el antepentltimo
lugar, solo por delante de Eritrea y Somalia. Los tres primeros puestos los ocupan Nueva
Zelanda, Singapur y Hong Kong. Estados Unidos ocupa el sexto puesto, detras de los tres
primeros, de Dinamarca y de Corea del Sur. Los primeros paises latinoamericanos, Chile
y México, ocupan los puestos 59 y 60. El que peor se comporta, pero nos precede, es
Bolivia en el puesto 150, 38 puestos por delante de nosotros.

Dentro de este indice del banco mundial se registran otros elementos, tales como
los dias que se tarda en abrir un negocio, obtener los permisos de construccion o registrar
la propiedad. Por hacer comparaciones con un pais vecino, las cifras en Colombia son 95,
89 y 62 dias, mientras en Venezuela son 190, 175 y 145. Es decir, aqui se tarda
exactamente el doble que en Colombia para abrir un negocio, casi el doble para obtener
los permisos de construccion y mas del doble para registrar la propiedad. Hasta en Haiti,
el pais mas pobre de América Latina, y practicamente ingobernable en los ultimos afios,
se tarda menos en abrir un negocio que en Venezuela.

Al margen de la calificacién que obtenemos como escenario para hacer negocios,
lo cual afecta tanto a la inversion nacional como a la extranjera, otro elemento que afecta
negativamente a la inversion en Venezuela, no considerado en los tratados convencionales
sobre este tema, es la reciente disminucion de la poblacion venezolana. Como el Instituto
Nacional de Estadistica lleva afios sin publicar su Anuario, tenemos que acudir a otras
fuentes. Un informe de las Naciones Unidas indica que la poblacion total del pais es de
28.552.303 habitantes. Por otra parte, ACNUR, la comision de las Naciones Unidas para
los refugiados, indica que “cerca de 7,9 millones de personas han salido de Venezuela
buscando proteccion y una vida mejor”. Estoy seguro de que varios de los presentes viven
la ausencia de algin hermano, hijo o nieto que reside en el extranjero por estas razones.

Esto no solo ha disminuido la demanda de bienes y servicios, y por tanto la oferta
y la inversion, sino que nos ha privado de un capital humano indispensable para el

progreso futuro del pais.



Vamos a apuntar ahora algunas consideraciones sobre el segundo punto de mi charla
referida a los inversionistas o, como se les llama en otros paises hispanohablantes, los
inversores.

Cuando impartia clases en la UCV y en la UCAB sobre crecimiento y desarrollo,
me llamaron la atencidon las observaciones que sobre este punto hacia Joseph Alois
Schumpeter, un economista austriaco que pasé gran parte de su vida en Estados Unidos
y que fue la primera persona que escribid un libro sobre Teoria del desarrollo economico
en 1911.

Schumpeter vivié en un periodo de importantes innovaciones tecnoldgicas. Cuando
hablaba de ¢l en clase siempre mencionaba a mi abuela, su contemporanea, que en su
infancia se iluminaba con velas, porque todavia no habia llegado la luz eléctrica, y que
antes de su muerte pudo contemplar la llegada del hombre a la luna.

En la obra que acabo de mencionar, Schumpeter contrapone la corriente circular o
economia estacionaria, en la que se produce siempre al mismo nivel, con el desarrollo
econdmico, en que la produccion aumenta tanto a nivel cuantitativo como cualitativo.

Los factores materiales como el trabajo y el capital, dice Schumpeter, pueden hacer
crecer la economia, pero no pueden desarrollarla. El origen del desarrollo estd en las
innovaciones, y quienes las llevan a feliz término son los empresarios.

Mas especificamente, la innovacion cubre para ¢l los cinco casos siguientes: 1) la
introduccion de un nuevo bien, que no existia. 2) la introduccion de un nuevo método de
produccion, que permita producir mas y mejor en menor tiempo; 3) la apertura de un
nuevo mercado para satisfacer necesidades ajenas y obtener beneficios propios; 4) la
conquista de una nueva fuente de aprovisionamiento o materia prima; 5) la creacion de
una nueva organizacion industrial. En los cinco casos la palabra decisiva es nuevo o
nueva. Crear algo que no existia antes.

Quienes trabajan en laboratorios de investigacion basica saben que eso implica
mucha paciencia, muchas horas de trabajo, contrastacion de hipotesis, pruebas de ensayo
y error, y que no todas las innovaciones logran abrirse paso en el mercado.

Quizéds por eso Schumpeter se deshace en elogios a los innovadores. Ser
empresario, dice €1, no es algo que se hereda. Ni siquiera es una profesion que dura toda
la vida, sino una vocacion que se mantiene mientras sigue encendida la inspiracion.
Aunque el empresario obtiene beneficios por sus innovaciones, no es esa su principal
motivacion. Nos encontramos frente a personas arriesgadas, capaces de nadar contra
corriente, intuitivas, imaginativas, libres de espiritu y con dotes excepcionales de

liderazgo. Buscan no meramente satisfacer necesidades, sino fundar un reino privado,
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luchar, conquistar, ejercitar la energia y el ingenio, mostrarse superiores, y experimentar
un gozo creador.

Pero las innovaciones tienen también un aspecto disruptivo que ¢l llama creacion
destructiva. Deja atras a fabricas y empleados que no han sabido o podido correr al mismo
ritmo. Los vehiculos con motor de combustion dejaron atrds a los carruajes tirados por
caballos. La llegada de la electricidad dej6 sin trabajo a miles de personas que todas las
noches recorrian las calles y plazas de pueblos y ciudades, encendiendo una a una las
farolas de gas. Aqui entran la volatilidad e incertidumbre de las que nos acaba de hablar
el Dr. Pefia.

Quizas algunos piensen que no tiene sentido hablar de lo que dijo alguien hace mas
de un siglo, pero Schumpeter es uno de los economistas cuyas ideas siguen vivas después
de su muerte, como ocurre con John Maynard Keynes, o Milton Friedman.

Una prueba de ello es que el premio Nobel de Economia de 2025 fue otorgado
simultaneamente a Joel Mokyr “por haber identificado los prerrequisitos para un
crecimiento sostenido a través del progreso tecnologico” y a Philippe Aghion y Peter
Howitt “por la teoria del crecimiento sostenido a través de la destruccion creativa”.

Alguno se podra preguntar: entonces, si no invento nada nuevo ;no soy
empresario? Con enorme respeto a tantas personas que se pasan el dia en una oficina o
una fabrica para proveernos de bienes y servicios, para Schumpeter los directivos de esas
personas son gerentes, pero no empresarios. El gerente, dice €l, es la persona que lleva
adelante lo que han creado los empresarios, es el que mantiene el negocio, mientras el
empresario se lanza a nuevas aventuras.

Schumpeter dice todo esto para que caigamos en la cuenta de que los paises que
tienen emprendedores creativos estaran siempre por delante y que los demads se limitaran
a comprar y utilizar lo que otros han inventado.

Sé por otra parte que en Venezuela se registran anualmente varias patentes, aunque
muchas de ellas no alcancen los mercados internacionales. Eso es para Schumpeter ser
empresario.

Quizas una parte de responsabilidad en todo esto recae en los centros de formacion,
que incluye a las universidades.

Ya a mediados del siglo X VI el pensador inglés Francis Bacon, antecesor lejano de
Schumpeter, criticaba el racionalismo aristotélico, escoldstico y cartesiano dominante
hasta el momento, donde el conocimiento se alimentaba con nuevas especulaciones
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experimentales, y desembocar en nuevas empresas productivas y en la invencion de
nuevos productos que mejoraran las condiciones de la humanidad.

Siguiendo esta linea de pensamiento, el economista venezolano Ricardo Hausmann,
investigador y profesor en la Universidad de Harvard, y miembro honorario de nuestra
Academia, explicaba recientemente en Monterrey (México) que uno de los problemas de
muchas universidades es que “han favorecido mas a la ciencia que al desarrollo de
soluciones tecnoldgicas” y no se han insertado en el “ecosistema empresarial”. También
el P. Luis Ugalde, exrector de la UCAB, no se cansaba de repetir que las universidades se
han conformado muchas veces con preparar a los alumnos para ser empleados, en vez de
emprendedores que creen nuevos negocios y empleos.

Me queda por considerar un ultimo punto relacionado con los sectores en los que
invertimos en un entorno internacional cambiante.

Todos hemos oido hablar de tres sectores productivos. El primario se dedica a la
explotacion de los recursos naturales e incluye la agricultura, silvicultura, pesca, mineria
o explotacion petrolera. El secundario transforma las materias primas en bienes
manufacturados en las fabricas, y el terciario es proveedor de servicios como el comercio,
el transporte, los seguros o la banca.

Hasta la revolucion industrial que en la segunda mitad del siglo XVIII se extendid
desde Inglaterra por todo el mundo, la mayor parte de la poblacion mundial, incluidos los
terratenientes, se dedicaba a la agricultura. En Venezuela ese fue el tiempo de los grandes
cacaos, que terminaron siendo lo que Francisco Herrera Luque llamaria en su libro de
1979 Los amos del valle. Siglos mas tarde hemos seguido generando riqueza en la
explotacion de productos primarios; el café en el siglo XIX y el petroleo en el XX.

Bueno, en el siglo XX surgieron también las refinerias y las empresas basicas
agrupadas en la Corporacion Venezolana de Guayana; pero esas eran empresas publicas.
(Donde estaba la inversion privada nacional de la que nos acaba de hablar el Dr. Pefia?

Recuerdo que cuando en marzo de 1960 aterricé por primera vez en el aeropuerto
de Maiquetia, me encontré con un pais mas rico y pujante, y mas libre que mi pais de
origen, pero en la residencia de Los Teques donde pasé mis primeros afios, me llamo la
atencion que casi todo lo que me rodeaba era importado.

Mas tarde pude contemplar como el pais, siguiendo las directrices de la Comision
Econdmica para América Latina (CEPAL), se embarco en un proceso consistente en
producir internamente lo que antes se traia de fuera. El eje Caracas-Valencia y otras
regiones se llenaron de fabricas. Pero produciamos bienes de consumo con maquinas y

tecnologia importadas del exterior, y nos costaba competir en calidad. Recuerdo haber
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escuchado coémo algunos constructores, al poner azulejos en los bafios, preferian
importarlas desde Italia porque se ajustaban perfectamente, mientras que si utilizaban las
de Ceramicas Carabobo tenian que poner unas estrechas tiras de pegamento, casi
invisibles, para disimular las pequefias deficiencias del material utilizado.

Por aquellos afios no solo Venezuela sino también el primer mundo sufrid
transformaciones. Una de ellasfue el cambio del centro de gravedad mundial. Desde la
republica ateniense y el imperio romano hasta finales del siglo XIX Europa mantenia su
preponderancia mundial en las dreas militar y productiva. Y aunque el area cultural estaba
mas dispersa, todavia hoy, cuando se abre uno de los manuales de historia de la filosofia
utilizados en las universidades, practicamente todos los autores mencionados, desde los
presocraticos hasta los existencialistas, son europeos. Es verdad que, por ejemplo, Plotino
(siglo IIT) y San Agustin (siglos IV y V) nacieron en el norte de Africa, pero el primero
hablaba y escribia en griego, y el segundo en latin.

Tras las dos guerras mundiales, el centro de gravedad se trasladdé de Europa a
Estados Unidos. En 1967, el francés Jean Jacques Servan Schreiber publicé un best-seller
internacional titulado E/ desafio americano. Su permanente relevancia se puede juzgar
por el hecho de que una edicion de 2014, casi cincuenta afios después de la primera, esta
prologada por el premio Nobel de economia Paul Krugman. El objetivo del libro aparece
en las lineas iniciales del primer capitulo, que dicen textualmente: “La tercera potencia
industrial mundial, después de los Estados Unidos y la U.R.S.S., bien podria ser en quince
afnos no Europa sino la industria americana en Europa”. Lo mismo podriamos haber dicho
desde Latinoamérica; las computadoras personales, los teléfonos celulares, internet, los
carros eléctricos, los GPS, la inteligencia artificial han nacido en Estados Unidos.

Una segunda transformacion nos devuelve a los tres sectores productivos. Aunque
la manufactura sigue siendo importante, cada vez cobra mas relevancia el sector terciario.
La mayor parte de las empresas mas importantes de Estados Unidos, como Amazon,
Apple, Facebook, Google, Microsoft son parcial o totalmente proveedoras de servicios.

Por fin, una tercera evolucién es ain mas importante. El traspaso del centro de
gravedad de Europa a Estados Unidos todavia lo mantenia en occidente, pero eso esta
cambiando. Hoy gran parte de los chips mas rapidos y eficientes se fabrican en Taiwan y
Corea del Sur. La segunda potencia mundial ya no es Rusia como en los tiempos de la
guerra fria, sino China. Muchos observadores predicen que en unas décadas podria ser la
primera. En algunos aspectos ya lo es: el puente mas largo del mundo sobre el mar conecta
Hong Kong-Zhuhai-Macao, con una longitud total de 55 kilometros; mientras hoy los

trenes de alta velocidad de Europa y América apenas superan los 250 km. por hora, China
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ha puesto recientemente en funcionamiento uno que alcanza los 450 km por hora y esté
fabricando otro de levitacion magnética que se deslizara sobre los rieles sin tocarlos y
alcanzara una velocidad ain mayor. También Japon esta trabajando en un proyecto
semejante. En inteligencia artificial, China compite ya hoy de tl a ti con Estados Unidos,
y en carros eléctricos y posesion de minerales estratégicos llamados “tierras raras”, China
estd por delante de Estados Unidos.

Mas atin; aunque en términos nominales la riqueza de Estados Unidos es superior a
la de China, recientes publicaciones internacionales de prestigio ya estan sefialando que,
en términos de paridad de poder adquisitivo, es decir, teniendo en cuenta lo que se puede
comprar con un ddlar en ambos paises, ya China es mas rica que Estados Unidos.

Le ayuda sin duda el hecho de que uno de cada seis habitantes del planeta haya
nacido en China. Mas aun; en afios recientes la poblacion de la India ha superado
ligeramente a la china. De manera que uno de cada tres habitantes del planeta es hoy indio
o chino. Definitivamente, el centro de gravedad de la tierra se estd moviendo hacia el este.

Para concluir, me voy a pasar brevemente de la economia a la lingiiistica. En el
Diccionario de la lengua publicado periddicamente por la Asociacion de Academias de
la Lengua Espafiola, que incluye a la Academia Venezolana de la Lengua, nos
encontramos con que la palabra invertir es un término equivoco, pues tiene varios
significados diferentes. La acepcion econdmica ocupa en el diccionario el segundo lugar:
“emplear, gastar, colocar un caudal”. El primer significado de la palabra es sinénimo de
voltear o, en palabras del diccionario, “cambiar, sustituyéndolos por sus contrarios, la
posicion, el orden o el sentido de las cosas”; en lenguaje coloquial, esto equivale a poner
las cosas patas arriba.

El trabajo que nos acaba de presentar el Dr. Carlos Pefia nos dice que los dos
significados no dejan de estar relacionados. La incertidumbre, la volatilidad, la
recurrencia ciclica de periodos de expansion y depresion, mas de una vez ponen los planes
de los inversionistas patas arriba.

Nos tendremos que acostumbrar a caminar un poco a tientas y desconocer con
precision lo que el futuro nos depara.

Muchas gracias.



